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RESUMEN

La presente indagacion titulada “Planificacion financiera y su incidencia en
el capital de trabajo en la Federacion Union Nacional de Canillitas - FEUNEVDRYL,
Lima, 2019” tuvo como objetivo determinar como la planificacidn financiera influye
en el capital de trabajo de la Federacién Unién Nacional de Canillita, Lima, 2019,
investigacion basica, tipo aplicada, nivel descriptivo correlacional causal y disefio
no experimental transversal, la muestra esta conformada por 40 colaboradores de
la gerencia, area administrativa y contable de la Federacion Union Nacional de
Canillitas, se aplico un cuestionario formado por 41 preguntas, con una validacion
de juicio de expertos, ademas de la confiabilidad y viabilidad del instrumento, se
obtuvo como resultado que el grado de influencia de la planificacion financiera vy,
por otro lado, el capital de trabajo definiendo con esto que existe una relacion
directa entre ambas variables, por lo que se puede validar nuestra hipétesis
general, concluyendo que la planificacion financiera influye en el capital de trabajo
de la Federacion Unién Nacional de Canillita, Lima, 2019, no es el adecuado debido
gue aun teniendo un plan, no lo aplica de forma eficiente ademas de carecer de
estrategias de capital de trabajo que permitan el crecimiento de la Federacion, a
pesar de la colaboracion de los asociados, de esta forma la planificacién, aunque
presenta problema tiene liquidez que puede ayudarle en el mercado de canillitas.

Palabras clave: planificacion financiera, capital de trabajo, activo corriente, pasivos

corrientes, administracion de las cuentas por Cobrar.
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ABSTRACT

The present investigation entitled "Financial planning and its impact on
working capital in the Federacion Union Nacional de Canillitas - FEUNEVDRYL,
Lima, 2019" had the objective of determining how financial planning influences
working capital in the Federacion Union Nacional de Canillita, Lima, 2019, basic
descriptive correlational research, the sample is conformed by 40 collaborators of
the managerial, administrative and accounting area of the Federacion Union
Nacional de Canillitas, a questionnaire was applied formed by 41 questions where
the validation of experts' judgment was applied as well as reliability and viability of
the instrument, it was obtained as a result through the differences of Medias, that
the degree of influence of the financial planning and, on the other hand, working
capital obtained, defining with this that there is a direct relationship between both
variables, so we can validate our general hypothesis, concluding that financial
planning influences the working capital of the Federacion Unién Nacional de
Canillita, Lima, 2019, is not adequate because even having a plan it is not applied
efficiently besides lacking working capital strategies that allow the growth of the
Federation, despite the collaboration of the associates, in this way the planning,

although it presents a problem has liquidity that can help it in the market of canillitas.

Key words: financial planning, working capital, current assets, current liabilities,

administration of accounts receivable.

Vii



INDICE DE CONTENIDOS

CARATULA L.ttt ettt ettt e e i
ASESOR DE TESIS ..ottt e e e e e e e e eeeeaaeeeennns i
JURADO EXAMINADOR ... .ot e e e e e eaas ii
DE D I C AT ORI A e e v
AGRADECIMIENTO ..eiiiiiiiieiiiiiiiit ettt e e e e e e st e e e e e e e e s s snnnaaeeeeeaaeeeennnns Y
RESUMEN ..ottt ettt e e ettt e e e e e e e e s st e e e e e e e e e s snsnbbneeeeeaens Vi
A B ST R A C T e e e e e Vii
INDICE DE CONTENIDOS ....ocuiuiieiiieieiesieie ettt ne e esnenas viii
INDICE DE TABLAS . ..o ittt e e et e e e e e e s e raeneeeeas Xi
INDICE DE FIGURAS ..ottt a e e eeeeeeas Xii
INTRODUCCION ...ttt sttt et s e et neeeeseseesenens xiii
l. PROBLEMA DE INVESTIGACION .....coviiiiiie et 14
1.1. Planteamiento del problema de investigacion .............cccooeeeeeverveiiinnnnnn. 14

1.2. Formulacién del problema de investigacion .............ccccceeeveeeiiiiieiiinnnnnn. 17
1.2.1. Problemageneral........cccccooiiiiiiiii 17

1.2.2. Problemas eSpecifiCOS .........cooiiiimiiiiiiiieiiiiieeee e 17

1.3. Justificacion de inVestigacion .............coceuuuiiiiiieeiieeeecee e 17
1.3.1. Justificacion tEOFICA .........cccvvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 17

1.3.2. JUSHIfiCaCiOn PracCtiCa .........cceeeeiiiiiiiiiiiieee e 18

1.3.3. Justificacion metodologia..........cccuuveeiiiiieiiiiiieeee e 18

1.3.4. Justificacion social...........ccccccvviiiiiiiiiiiiii 19

1.4. Objetivos de la investigacion ............ccooevviiiiiii e, 19
1.4.1. ODbjetivo general.........ccccooviiiiiiiiiii e 19

1.4.2. ODbjetivos @SPECIfICOS .....ccevreiiiiiiiiiiiiiiiie e 19

. MARCO TEORICO ....oiiiiiiiieiiiieiei ettt 20
2.1, ANEECEAENLES .....oiiiieii e 20
2.1.1. Antecedentes NacioNAlES .........ccooeeiviiiiiiiiiiiii e 20

2.1.2. Antecedentes internacionales ..........cccccvviiiiiieeeeeeeeeiiiie e 24

2.2. Bases teoricas de las variables. ............cccociiiiiiiiiiiiii 27
2.2.1. Variable independiente: Planificacion financiera. ..................... 27

2.2.2. Variable dependiente: Capital de trabajo ...........ccccoeeeeveivinnnns 32

viii


file:///J:/AGOSTO%202021/TELESUP/26E-%20LADITH%20ALEXANDRA%20HUARACHI%20CASTRO%20-%20APA/TESIS%20GARCIA%20ROMERO%20LADITH%20ALEXANDRA%20linguistico%20y%20apa%20OK.docx%23_Toc80720530

2.3. Definicion de terminoS DASICOS ... ou e 37

. MARCO METODOLOGICO......c.ccuiiuiieeeieeieeeeeee et ete ettt 42

3.1. Hipdtesis de la iNvVeStigacion ............ccoouiiiiiiiiiiiiiieee e 42

3.1.1. HipOtesSiS geNeral.........ccuuuiiiiiiieiiiiiiiiiieeee e 42

3.1.2. HiIpOtesis @SPECIfiCA........cceverruriiii e 42

3.2, Variables de StUAIO ..........uuuuuuimiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 42

3.2.1. Variable independiente.............couvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee 42

3.2.2. Variable dependiente .............ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee 43

3.3. Tipoy nivel de la investigacion............cccooviieeiiiiiiiiiiie e 47

3.3.1. Tipo de inVestigacCion.............ccceeiieieeiiiiieiiee e a7

3.3.2. Nivel de [a investigacCion............ccouiiiuiiiiiiiiee e 47

3.4. Disefo de 1a INVESHQACION ..........uuuiiiiiieeiiiiiiiiiee e 48

3.5. PoblaciOn ¥y MUESIIA ..........uvuiiiii e 49

3.5.1. PODBIACION ...covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 49

3.5.2. MUBSIIA c.euiiieei e 49

3.6. Técnicas e instrumento de recoleccion de datos...........ccccuvveeeeeeeeennnnne 49

3.6.1. Teécnicas de recoleccion de datosS ...........ccevvvvveviiiiiiiiiiieeeeeeeenn. 49

3.6.2. Instrumento de recoleccion de datos..........cccccevvvvveveeiiieiieeeennnn. 50

3.7. Métodos de analisis de datos ..........cceeeeeeiiiiiiiiiiiiiee e 50

3.8. ASPECLOS BLICOS ....uvveiieieieeeeee ittt e e e e e e e et e e e e e e e e e e snnne e eeeeaeeeeaann 50

[V, RESULTADOS ..ottt ettt e e e e e e e e e e e s s annnbareeeeaee s 51

4.1. Resultados deSCHPLIVOS. .....uiiiieeiiiieeieiie e 51
4.1.1. Resultados de tablas, graficos de variable y dimensiones

Planificacion financiera de la federacion union nacional de

[or= 1 011111 7= TR0 T = T 51

4.2. Resultados de la prueba inferencial de las hipétesis.............ccccoeee... 59

4.2.1. Prueba de inferencia de la hipétesis general: .......................... 59

4.2.2. Prueba de inferencia de las hipotesis especificas:................... 60

V. DISCUSION ...ttt ettt sttt es et s e s e neenis 67

VII. RECOMENDACIONES. ...ttt e e e e e e e s 72

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ......ooiiieeeeeeeeeeeeee e, 73

e NN | 1 77

ANeXo 1: Matriz de CONSISIENCIA ......ccevvrueniiieeeeeeeieeiiiee e e e e e e e eeeeas e e e e e eeeeenes 78



Anexo 2: Matriz de operacionaliZacion .............co.uuuuuiiiiieeeeeeeeiiices e e e eeeeeanns 79

ANEXO0 3: INSTIUMENTOS ... 82
Anexo 4: Validacion del inStrumento. ..........coovvvvviiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 84
ANEXO 5: MAtNZ de GALOS ...vvviiiei e e e e eeeees 91
Anexo 6: Confiabilidad y viabilidad del cuestionario ...........c.ccccccceeeveeeeeennnnn, 93
ANEXO 7: ENcuesta general..........ccooiviiiiiiiiii e 97



Tabla 1.
Tabla 2.

Tabla 3.

Tabla 4.

Tabla 5.

Tabla 6.

Tabla 7.

Tabla 8.

Tabla 9.

Tabla 10.

Tabla 11.

Tabla 12.

Tabla 13.

INDICE DE TABLAS

Operacionalizacion de variables..........cccoooeeeiiiiiiiiiiiii e 44
Frecuencia y proporcion estadistica de la variable Planificacion
financiera de la federacion unién nacional de canillita, Lima................ 51
Frecuencia y proporcion estadistica de la dimension los estados

financieros proyectados de la federacion union nacional de canillita,

Frecuencia y proporcion estadistica de la dimension Inversiones de
capital y estrategia de negocio de la federacion union nacional de
(o= g 111 = TR I o = PP 53
Frecuencia y proporcion estadistica de la dimension Financiacion planteada
de negocio de la federacion unién nacional de canillita, Lima. .................. 54
Frecuencia y proporcion estadistica de la variable Capital de trabajo de
la federacion unidn nacional de canillita, Lima. ........cccccccvvvviiiiiiinnnnnnn. 55
Frecuencia y proporcion estadistica de la dimensién activo corriente de
la federacion unién nacional de canillita, Lima. .........ccccccovvvvvviveveennnnnn. 56
Frecuencia y proporcion estadistica de la dimensién pasivo corriente de
la federacion unién nacional de canillita, Lima. .........ccccccvvvvviiiiinnnnnnnn. 57
Frecuencia y proporcién estadistica de la dimension administracion de
cuentas por cobrar de la federacién unién nacional de canillita, Lima..58
Significancia y Correlacion de variables de planificacion financiera y el
capital del trabajo, de la federacion union nacional de canillita, Lima. .59
Significancia y Correlacién de estados financieros y el activo corriente de
la federacion unién nacional de canillita, Lima. .........cccccccevvvvvvveennnnnnnn. 61
Significancia y Correlacion de inversion de capital y estrategia de

negocio y el pasivo corriente de la federacién union nacional de canillita,
Significancia y Correlacion de la financiacion planteada y la

administraciéon de las cuentas por cobrar de la federacion unién nacional

(o (=3 ox=1 a1 1111 = W 1N 1 4 - AU 65

Xi



Figura 1.
Figura 2.
Figura 3.
Figura 4.
Figura 5.
Figura 6.
Figura 7.
Figura 8.
Figura 9.
Figura 10.
Figura 11.
Figura 12.

INDICE DE FIGURAS

Grafico de planificacion financiera.............ccccevvevviiiii e 51
Gréfico de estados financieros proyectados.........ccccccovvivviiieeeeeeeennnnns 52
Gréfico de Inversiones de capital y estrategia de negocio. .................. 53
Grafico de Financiacion planteada. ............cccvvvvvviiiiiii e 54
Grafico de Capital de trabajo.............cceeeiiiiiiiiiei 55
(T i{ofo e [SI= Tox 1)V oo ] ¢ 1= o1 (= 56
Gréafico de pasiVo COMIENTE. ...........ueeiiiiieiiiiiiiieiiee e 57
Grafico de administracidn cuentas por cobrar. ............ccceevvvvvvivcieeeeeennn. 58
Grafico de Planificacion financiera y el capital de trabajo..................... 60
Gréfico de estados financieros proyectados y activo corriente............. 62
Gréfico de estados financieros proyectados y activo corriente............. 64
Gréfico de estados financieros proyectados y activo corriente............. 66

Xii



INTRODUCCION

La planificacién financiera es fundamental para cualquier organizacion
porque es una herramienta que puede planificar escenarios futuros, adaptarse al
entorno y definir estrategias para lograr los objetivos de capital de trabajo en este
caso. Es necesario enfatizar que, si la organizacion no administra adecuadamente
su capital de trabajo y estéa totalmente controlado por una planificacion adecuada y
desviaciones economicas, no se puede detectar a tiempo; 0 mantener a continuar

su proceso de maduracién en un mercado en constante cambio.

Por lo tanto, es muy importante introducir herramientas de planificaciéon que
proporcionen analisis financiero y herramientas de control para ayudar a administrar
adecuadamente el capital de trabajo. Con base en este hecho, es importante
recordar que el disefio o reestructuracion del plan financiero emprendido por la
empresa ayudara a administrar adecuadamente el capital de trabajo, apoyado en
su punto de vista organizacional previsto, de tal forma, podra generar y utilizar
adecuadamente los recursos con el fin de mejorar su nivel de eficiencia,

aumentando asi la rentabilidad

En el capitulo I, se describieron los problemas, objetivos, hipétesis y

variables de la investigacion.

En el capitulo I, se desarroll6 los fundamentos tedricos y filosoficos de la

investigacion.

En el capitulo 1, se aplico el método, técnica e instrumento para el trabajo

de campo.

En el capitulo 1V, se desarrollé el trabajo de campo demostrado a través de

los resultados estadisticos.

En el capitulo V, se realizd la discusion en base a los resultados y

antecedentes.

En el capitulo VI, determiné las conclusiones y recomendaciones que se

analizaron en base al trabajo de campo. Por ultimo, la bibliografia y anexos.

Xiii



l. PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Planteamiento del problema de investigacién

A nivel mundial, muchas empresas buscan la efectividad en su
administracion, pero solamente las grandes empresas son las que planifican sus
finanzas. Por eso buscan diversas empresas para realizar una buena planificacion
financiera que les permita mirar el futuro y adaptarse a los grandes cambios
econdmicos, y para ello contratan un equipo técnico de profesionales que propone
nuevas ideas y estrategias para que la empresa se adapte a los cambios
econdmicos tan drasticos como los que estamos viviendo ahora (Lazo y Moreno,
2019, p. 121).

La planificacion financiera surge segun Morales (2014), en 1929 a partir de
la crisis en Estados Unidos, cuando varias de las empresas en ese pais quebraron,
desde ese afio entonces optaron por hacer andlisis de la evaluacion del desempefio
financiero de las empresas, y con base en él, se formularon una planeacion
financiera que ayude a resolver los problemas concernientes en la empresa como
en las diferentes areas dentro de ella. En Sudamérica las empresas dedicadas a
la venta de periédicos es un rubro muy importante puesto que las personas
necesitan estar informados, pero a la vez las empresas deben mejorar sus
protocolos de contratacién de personal, analisis contable, auditoria, consultas de

servicios contribuyendo al incremento de la demanda del sector.

Por ello, Pérez y Pérez (2016) expresan que “la planificacion financiera
resulta el vehiculo para la creacion de empresas sostenibles, puesto que permite
visualizar los resultados de las distintas areas organizacionales en términos
cuantitativos y de esta forma, intervenir en ellos para que se logre un equilibrio
econdémico en todos los niveles de la empresa” (p. 98) de esta forma afrontan los
retos y cambios que impone el entorno de la mejor forma, dado que se convierte en
la base para la toma de decisiones acertadas, al permitir predecir los futuros
comportamientos del negocio y sus repercusiones en la situacion econdémica,

contable y financiera del mismo.
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Por otro lado, el proceso de planeamiento financiero, no sélo incluye la
estrategia, sino que también, toma en cuenta al capital de trabajo. La razén es
simple de explicar, el capital de trabajo permite identificar si se esta manejando de
forma correcta la caja y banco, asi como las cuentas por cobrar y saber si las
decisiones que tomaron en el pasado crearon valor y sirven, también, como linea

de base en la toma de decisiones futuras.

En el Perq, el crecimiento econdmico es de manera moderada ya que en el
afio 2017 no se alcanzo lo esperado segun el MEF (Ministerio de Economia y
Finanza), pero si crecié un 2.5% en comparacion al afio anterior tal como nos
menciona Ipsos Peru (2018), por el cual el nUmero de empresas dedicada a la venta
de periodicos esta incégnita con el reciente estudio "Consumo de medios", el cual
revela que los medios tradicionales lideran aun la preferencia de los peruanos sobre
otro tipo de plataformas. Y es que, segun este estudio, el 55% de tiempo es invertido
en los medios tradicionales como la television, la radio o el peridédico. Los medios
digitales solo ocupan el 45% del total de horas utilizadas para el consumo
informativo de las personas entrevistadas para el estudio. Esta investigacion revela
asi que nueve de cada diez peruanos acceden a los medios tradicionales, mientras
que solo siete sobre esta misma cantidad de usuarios prefieren los recursos
digitales. La venta de peridédicos ha demostrado un aumento y se pueden ofrecer
servicios diversos pero también tiene falacias como el pago a los canillitas, con
respecto al porcentaje ganado segun indicaciones de la Federacién, ademas que
no se tiene un registro correcto de que tipos de peridédicos son los que mas se
consumen, no hay control eficiente de servicios, impuestos, y pagos ante el servicio
brindado en este sentido, la falta de planificacion financiera hace que su capital

decrezca en un corto tiempo.

En la Empresa Federacion Union Nacional de Canillita se visualiza que han
tenido dificultades en los ultimo afios con el manejo correcto de su capital de
trabajo, en la busqueda de una buena inversion para mejorar los servicios que se
ofrecen haciendo que estos problemas manifiestan problemas ante sus directivos
por falta de una planificacion financiera adecuada para definir las estrategias y los
planes tanto a largo plazo y corto plazo para lograr alcanzar los objetivos

estratégicos y operativos para la empresa en mencion es por ello, que se busca

15



tener un diagnéstico para definir una planificacion financiera frente al manejo

correcto del capital de trabajo.

De esta forma, se ha evidenciado un mal manejo de sus recursos
econdémicos en ello se puede apreciar que el capital de trabajo oriento al activo
corriente, pasivos corriente y administracion de las cuentas por cobrar no cubre la
necesidades de las labores administrativas y contables que se realizan en la
Federacion de canillitas donde se puede observar que al ser una entidad sin fines
de lucro no cuenta con préstamos financieros y dependen solamente del pago de
sus proveedores que en algunos caso se demoran en el pago del servicio y el otro
ingreso son las cuotas de los asociados, afectando asi el flujo de efectivo, no posee
metas econdmicas, tienen un desorden en el cobro de sus ingresos afectando sus
procesos operativos, por el cual la empresa a veces no puede cubrir sus tributos
mensuales, afectando sus ingresos ademas de no contar con los principales ratios
que ayuden a diagnosticar a la empresa, se generan gastos innecesarios que

perjudican a la empresa y por ultimo se toma decisiones erréneas.

Se vislumbra que la dificultad presentada en la empresa en mencion,
respecto al servicio de la venta de periédicos fisicos que ofrece, podemos indicar
qgue no cuenta con una eficaz estimacion de ventas anuales basadas el nUmero de
consumidores de periddicos actuales y los que se esperan conseguir, con los
diversos servicios prestado. Otra dificultad es unificar criterios en el tema de costos
de los Servicios, cuyo origen es la poca comunicacion interna entre las areas que
realizan el servicio o venta al cliente, con el fin de que la empresa obtenga mejores
margenes conociendo los costos estimados de los proveedores de servicios y el
precio de ventas que deberia cotizarsele al cliente y asi obtener una mejor

negociacion por el servicio a prestar.

El Plan Financiero, es importante para la Federacién Union Nacional de
Canillita porque en su primer paso ayudara a precisar la situacion actual de la
empresa, a través del estado de situacion financiera, el estado de resultados y el
estado de flujo de efectivo mas reciente. De esta forma, apoyada en la Planificacion
financiera se busca que la Asociacion de canillitas diagnostique la realidad de su
contabilidad, y que en un futuro se aplique para mejorar la rentabilidad financiera y

de este modo maximice el valor de la Compaifiia.

16



También se debe tener en cuenta que la Federacion Unién Nacional de
Canillita no puede seguir con esta situacion y debera mejorar el planeamiento
financiero y que debe ser aplicado eficiente y es asi que el control financiero,
mejorara su capital de trabajo, eliminard los endeudamientos, incrementard la
capacidad de determinar sus planes de accidon que le servirA como guia para
alcanzar objetivos y mejorar su renombre en el mercado de ventas de periodicos

en Lima.
1.2. Formulacion del problema de investigacion
1.2.1. Problema general

PG. ¢De qué manera la planificacion financiera influye en el capital de trabajo de

la Federacion Unién Nacional de Canillita, Lima, 20197
1.2.2. Problemas especificos

PE 1. ¢Como la planificacion financiera influye en el activo corriente de la

Federacion Unidon Nacional de Canillita, Lima, 2019?

PE 2. ¢Como la planificacion financiera influye en los pasivos corrientes de la

Federacion Union Nacional de Canillita, Lima, 20197

PE 3. ¢Como la planificacion financiera influye en la administracién de cuentas por

cobrar de la Federacion Unién Nacional de Canillita, Lima, 20197
1.3. Justificaciéon de investigacion
1.3.1. Justificacion te6rica

En este contexto, la planificaciéon financiera cobra vital importancia en
cualquier organizacion, ya que constituye una herramienta capaz de planear
escenarios futuros, adaptarse al entorno y definir estrategias para alcanzar los
objetivos en este caso en el capital de trabajo. Es necesario destacar, que si la
organizacion no maneja adecuadamente su capital de trabajo apoyado en una
planificacion adecuado y no se efectla el control exhaustivo a las desviaciones

econdémicas con el paso del tiempo no se podran detectar; o mantenerse o continuar

17



con su proceso de maduracion dentro de los mercados cambiantes en los que

actua.

Por ello es importante introducir instrumentos de planificacion que
proporcionen herramientas de andlisis y control financiero para la ayuda a un
manejo correcto del capital de trabajo. Partiendo de este hecho, es importante que
se tenga muy en cuenta que el disefio o restructuracion de una planificacion
financiera, que efectie una empresa servird a la administracion correcta del capital
de trabajo apoyada en las perspectivas organizacionales que proyecte y posibilitara
la generacion y uso adecuado de los recursos, con la finalidad de mejorar sus

niveles de eficiencia y por ende de rentabilidad.

De esta forma, el estudio se basa en teorias que definen la variable de
planificacion financiera, con que se respalda esta investigacion realizada,

permitiendo justificarse desde el punto de vista teorico.

Y permitira aplicar conocimientos que se obtuvieron dentro de la formacion
académica y aplicarlos para su ejecuciéon y permite la mejora de la planificacién
financiera hacia el capital de trabajo, lo que permitira tener mejores decisiones en

relacion al crecimiento empresarial.
1.3.2. Justificacion practica

Esta investigacion permita aplicar a futuro una planificacion financiera,
facilitara a la empresa donde se mejorara el proceso de toma de decisiones sobre
el manejo adecuado del capital de trabajo, y se apoyara en la situacion de la entidad
dentro del mercado, incluyendo el estudio de la composicion de los activos, el nivel
y estructura de financiacion (pasivo), el andlisis de los indicadores financieros de la
empresa, las proyecciones a corto, mediano y largo plazo, entre otras, a fin de
determinar su rendimiento actual y su sostenibilidad futura, ademas de anticiparse

a cambios para seguir manteniendo y mejorando su ventaja competitiva.
1.3.3. Justificacion metodologia

El estudio de la presente investigacion consiste en que la planificacion
financiera al ser usado como instrumento permitira mejorar el capital de trabajo de

la Federacion Unién Nacional de Canillita para el lograr los objetivos de la Empresa.
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En la actualidad, los avances tecnologicos, expansion de sistemas
automatizados y globalizacibn econémica son algunos factores que propician la
existencia de la competencia, la cual exige que las empresas establezcan
mecanismos que permitan asegurar el éxito y sobrevivencia. Obligandolas a hacer
un esfuerzo para planificar detalladamente sus actividades, medir los resultados y

reaccionar con rapidez ante los cambios en la empresa y el entorno.
1.3.4. Justificacion social

El estudio de la presente investigacion en el ambito social tiene como fin
dejar una guia para las empresas que no cuentan con un plan financiero y puedan
tener una nocién de cuales son las bases para implementar o complementar una
planificacion financiera. Y de esta forma otorgar un beneficio a las empresas y la

aplicacion correcta dentro del area contable de la entidad,
1.4. Objetivos de lainvestigacion
1.4.1. Objetivo general

OG. Determinar como la planificacion financiera influye en el capital de trabajo de

la Federacion Unién Nacional de Canillita, Lima, 2019.
1.4.2. Objetivos especificos

OE 1. Interpretar cémo la planificacion financiera influye en el activo corriente de la

Federacion Unidn Nacional de Canillita, Lima, 2019.

OE 2. Analizar cémo la planificacion financiera influye en los pasivos corrientes de

la Federacion Unién Nacional de Canillita, Lima, 2019.

OE 3. Verificar como la planificacion financiera influye en la administracion de las
Cuentas por Cobrar de la Federacion Unién Nacional de Canillita, Lima,
2019.
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. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes
2.1.1. Antecedentes nacionales

Romero (2017) en su investigacion “Planeamiento financiero para el
incremento de la rentabilidad en la empresa comercial relojera Representaciones
Yago SAC, 2017”, para optar el titulo de contador publico. Universidad Norbert
Wiener. Tuvo como objetivo proponer la planificacion financiera para la
incrementacion de rentabilidad de la empresa comercial relojera Representaciones
Yago SAC. Investigacion de tipo proyectiva de enfoque mixto, el estudio se realiz
a la empresa Representaciones Yago, las técnicas aplicadas fueron; una ficha de
registro de informacion el cual se realizé un andlisis a sus estados financieros para
poder tener conocimiento de la situaciéon econdémica que se encuentra la empresa,
concluyendo que la empresa Representaciones Yago SAC tiene como resultados,
una baja rentabilidad por un mal manejo financiero y una gestioén pésima en la parte
de los inventarios, por lo cual se propuso la aplicaciébn de funciones y
procedimientos para tener mejores resultados financieros y una mejor gestion de

inventarios.

En base a los resultados se propuso la optimizacién de los pasivos, teniendo
un manejo adecuado en la parte financiera trabajando de manera minuciosa y
obteniendo mayor conocimiento a través de capacitaciones por especialistas en el
tema financiero y parte contable, para ser aplicado en la empresa mejorando la
gestion de inventarios, A través de charlas de capacitacién para tener mayor
conocimiento en los inventarios tanto como Kardex, recepciéon de mercaderia,
rotacion de inventario, tener un conocimiento mas amplio de cémo saber llevar un
almacén por buen camino de manera ordenada y precisa al momento de
recepcionar la mercaderia y poder brindar informacion al momento de realizar
inventario para informar al duefio. Y la guia de procedimiento de planeamiento

financiero.

Rodriguez y Yauri (2018) en su investigacion “La gestién financiera en la
rentabilidad de la empresa Lucho Tours S.R.L. — Huaraz, periodo 2018” Universidad
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Nacional Santiago Antufiez de Mayolo. Tuvo como objetivo Demostrar de qué
manera la gestion financiera incide en la rentabilidad de la empresa Lucho Tours
S.R.L. - Huaraz 2018. Tipo de investigacion cuantitativo, de disefio no experimental
y transversal; de alcance correlacional. Con una muestra de 9 trabajadores de la
empresa y se aplicd un cuestionario. Se obtuvo como resultado un coeficiente de
correlacion de Rho Spearman de 0,979. Se concluye que existe correlacion entre
la gestion financiera y la rentabilidad de la empresa Lucho Tour S.R.L. Se
recomienda a los propietarios y directivos de la organizacion Lucho Tours S.R.L.
patrocinen una administracion profesional de su empresa en el marco de una
auténtica filosofia institucional, a fin de ser un Ente competitivo y sostenible

econdmica y financieramente en el largo plazo.

En el analisis se demuestra que hay una correlacién entre la gestion
financiera y la rentabilidad de la empresa Lucho Tours, resultados validados con
las teorias asociadas a las variables de estudio, sin embargo, se puede observar
restriccién en el alcance absoluto de la gestidn financiera en la rentabilidad de la
empresa por cuanto, esta empresa carece de administracion profesional que se
refleja en bajos niveles de rentabilidad econdmica y financiera restandole
competitividad, oportunidades de desarrollo y un mejor posicionamiento en el

mercado turistico.

Quispe (2018) en su investigacion “Plan estratégico financiero y la
rentabilidad durante los periodos 2018 — 2022 de la empresa Tai Loy S.A., ubicada
en Lima — Peru”, Para optar el grado académico de Magister en Finanzas
Corporativas. Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas. Tuvo como obijetivo
implementar un plan estratégico financiero enfocado en el lanzamiento de
franquicias, con la finalidad de reducir costos operativos y mejorar la rentabilidad
en la empresa Tai Loy S.A durante el periodo 2018 — 2022, técnica exploratoria
descriptiva se concluyd que en el analisis de la situacién actual de la empresa se
evidencio la carencia de una estrategia financiera de largo plazo. Ademas, en el
analisis de la empresa reflejo que la administracion apuesta fuertemente por la
apertura de tiendas en diversas zonas del pais, utilizando el capital de trabajo para
las aperturas de estas, afectandose la caja de la compafiia y mostrando capital de

trabajo negativo para los afios 2014 al 2017.
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La empresa no cuenta con un margen bruto que pueda soportar los gastos
operativos de la empresa, la utilizacidn de sus recursos propios y de terceros a
través otras alternativas de financiamiento que no deben afectar las ratios de
liquidez o endeudamiento de la compafiia y por el contrario debe generar valor para
los accionistas, de esta forma el analisis de la situacién actual de la empresa se
evidencio la carencia de una estrategia financiera de largo plazo. Ademas, en el
andlisis de la empresa reflejo que la administracion apuesta fuertemente por la
apertura de tiendas en diversas zonas del pais, utilizando el capital de trabajo para
las aperturas de estas, afectandose la caja de la compafiia y mostrando capital de

trabajo negativo para los afios 2014 al 2017.

Vasquez (2019) en su investigacion “Planeamiento financiero y su incidencia
en la rentabilidad de la empresa Turismo Atahualpa Servicios Generales SRL,
Chiclayo 2017”, para optar el titulo de contador publico. Universidad Sefior de
Sipan. Tuvo como objetivo determinar la incidencia del planeamiento financiero en
la rentabilidad de la empresa Turismo Atahualpa Servicios Generales SRL,
Chiclayo 2017. La metodologia se centré en un estudio de tipo correlacional, de
disefio no experimental-transversal, los métodos de analisis de datos fueron el
inductivo-deductivo y el andlisis, el instrumento de recoleccion de datos fue una
entrevista y el analisis documental. Los resultados demuestran que la empresa
Turismo Atahualpa Servicios Generales S.R.L, durante los afios evaluados 2015,
2016 y 2017 tuvo un mejor nivel de actividad y eficiencia en el uso de sus recursos
disponibles en el 2015, situacién que cambié durante el 2016 y 2017, el indice de
rentabilidad a pesar que en el 2017 se incrementd respecto al 2016, no logré
satisfacer los resultados esperados. Se concluye que el disefio del planeamiento
financiero enfocado a mejorar la rentabilidad, es necesario sea implementado en el
corto plazo, con la implementacién de la propuesta, considerando una inversiéon de
S/. 1, 514.808.00, resulta un VAN de 878,805.08 valor positivo, indicando que la
inversion es factible, el TIR es de 78.95%, ademas generaria un aumento de la

utilidad neta para el 2018.

En el analisis de la situacion financiera de la empresa Turismo Atahualpa
Servicios Generales S.R.L, se evidencia que durante los afios evaluados del 2015

al 2017, obtuvo una buena liquidez, consiguiendo un adecuado manejo de la
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capacidad de pago de las obligaciones en el corto plazo, los resultados de los ratios
de gestion demuestran que la empresa tuvo un mejor nivel de actividad y eficiencia
en el uso de sus recursos disponibles en el 2015, situacién que cambi6 durante el
2016 y 2017, por lo cual es necesario un mejor manejo de los recursos financieros
para obtener una mayor solvencia empresarial, respecto al nivel de endeudamiento
de la empresa, actualmente esta soportando un aumento en el volumen de deuda
evidenciando que el monto que representan los financiamientos a corto plazo del

total de deudas es representativo.

Rafael y Suclli (2019) en su investigacion “Capital de Trabajo y su incidencia
en el crecimiento econdémico de la empresa Cap Magic S.A.C. en la industria textil
del sector de confeccién de gorros en el emporio de Gamarra en el periodo 2013-
20177, para optar el titulo de contador. Universidad Tecnoldgica del Peru. Tuvo
como objetivo analizar las variables que tuvieron los indicadores como liquidez,
rentabilidad de sus activos, rentabilidad de la inversion, tasa de retorno del capital
invertido y rendimiento del capital de los Ultimos 5 afios las variaciones del capital
de trabajo todo eso como incide en el crecimiento de la empresa. Investigacion
descriptiva correlacional no experimental. Se concluye que, si la rentabilidad no
supera el costo de capital propio, se est4 destruyendo valor, y por lo tanto, no
tendremos un margen de utilidad bueno como se planeaba tener como también

puede haber endeudamiento hacia la empresa.

En la actualidad, el emporio comercial de Gamarra cuenta con mas de 35
mil establecimientos algunos de los emprendedores hicieron crecer sus negocios y
muchos de ellos se encuentran con una economia subsidiaria es por eso que el
presente trabajo estudiaremos el Capital de Trabajo y su incidencia en el
crecimiento econémico de las Mypes en la industria textil de gorros en la zona de
Gamarra en el periodo 2013 al 2017, de esta forma se mantuvo estable ya que ellos
compraban y vendian sus bienes. No les gustaba pedir al crédito todo era fluido,
habia rotacién de la mercaderia constante; por lo tanto, era escaso las deudas y
con lo que ganaban se financiaban. Nada de financiamiento externo todo era con
financiamiento interno y asi comenzoé a crecer economicamente, de esta manera,
ello genera que incurran en gastos e inversiones innecesarios, y se refleja en una

escasa obtencién de capital de largo plazo. Los problemas relacionados con el
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crecimiento econdémico, también abarcan areas vinculadas principalmente al

proceso en si, a los factores de produccién y al uso de tecnologia.
2.1.2. Antecedentes internacionales

Rodriguez (2015) en su investigacion “Estrategias financieras para el control
del capital de trabajo de las empresas del sector metalmecanico del Estado
Aragua”, para optar el titulo de Magister en Finanzas. Universidad de Carabobo.
Tuvo como objetivo proponer estrategias financieras para el control del Capital de
Trabajo de las empresas del Sector Metalmecanico del Estado Aragua.
Investigacion disefio no experimental, de campo, a nivel descriptivo y evaluativo,
con apoyo documental. La poblacion estuvo conformada por un total de veinte (20)
empleados pertenecientes a la Gerencia de Finanzas y Contraloria de la Empresa
Lincoln de Venezuela. Se utilizO como técnicas de recoleccion de informacion la
encuesta y como instrumento el cuestionario constituido por veinte (20) preguntas
de tipo cerrado. Concluyendo que, si bien en el sector metalmecanico evaluado se
llevan indicadores que permiten estimar el capital de trabajo, se hace mas hincapié
en la determinacién de los gastos que en el manejo del efectivo, ingresos y
presupuesto. Adicionalmente, no tienen establecido dentro de su proceso de
planificacion financiera la realizacion de la Matriz DOFA, no realizan la planificacion
estratégica, no aplican normas financieras, ni poseen politicas especificas para
para el control del capital de trabajo, por lo cual se hace necesario la

implementacion de estrategias financieras aplicadas al sector.

La empresa Lincoln Soldaduras de Venezuela, representante del Sector
Metalmecanico del Estado Aragua, trabaja periédicamente con flujo de caja,
determinando de forma rutinaria costos, ingresos y gastos para la estimacion de su
capital de trabajo. Igualmente, se realiza de forma habitual la estimacién mensual
de los gastos y los valores y costos de reposicion de inventario por departamento.
Sin embargo, no es comun la realizacion del presupuesto de efectivo, de
estimaciones mensuales de los ingresos ni el seguimiento al cumplimiento de los
presupuestos. Lo anterior permite afirmar que, si bien en la organizacion se llevan
adecuadamente indicadores que permiten estimar el capital de trabajo, se hace
mas hincapié en la determinacion de los gastos que en el manejo del efectivo,

ingresos y presupuesto.
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Quispi (2015) en su investigacion “La planificacion financiera y la rentabilidad
en la cooperativa de ahorro y crédito Tarpuk Runa LTDA”, para optar el titulo de
Ingeniero en Contabilidad y Auditoria CPA. Tuvo como objetivo estudiar la
planificacion financiera, y sus efectos en la rentabilidad de la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Tarpuk Runa Ltda. Investigacion descriptiva de campo. Con una muestra
de 10 colaboradores de la cooperativa de ahorro y crédito Tarpuk Runa LTDA, se
aplicé una encuesta. Se concluy6 que a medida que la cooperativa genera mayor
rentabilidad, crece su cartera con los clientes, y se reducira los inconvenientes para
Su recuperacion, requiere capacitar al personal, aplicar las politicas de créditos,
manuales, que aporten a mejorar la realizacion de las actividades del personal de
créditos, de tal manera, que se genere habito el retorno de capital, ademéas por
medio de la gestién de créditos, se puede evitar perdida que tienen, créditos a
clientes ficticios, asignar responsabilidades, con el fin de optimizar los recursos, y

asi mejorar la rentabilidad.

En base a la informacion, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tarpuk Runa
Ltda., actualmente no cuenta con procedimientos para efectuar una planificacion
financiera que facilite la toma de decisiones gerenciales y ademas, no ha
establecido procedimientos para obtener analicéis oportuna de la rentabilidad
afectando de esta forma, una metodologia financiara para mejorar su realidad

econdémica y financiera.

Ramos y Tapia (2017) en su investigacion “Analisis de la planificacion
financiera y su influencia en la rentabilidad de la empresa Unitel S.A. del periodo
2015 -2016.”, para optar el titulo de Ingenieria en Tributacion y Finanzas.
Universidad de Guayaquil. Tuvo como objetivo analizar la situacién financiera de la
empresa Unitel S.A. mediante la aplicacion de herramientas que permitan la
evaluacion de su estado en el periodo 2015 — 2016 para un modelo de planificacién
financiera y gestion de los recursos. Investigacion descriptiva correlacional, de nivel
cuantitativo y que apoya en un estudio de caso, la poblacién los elementos
financieros que pertenecen a la empresa UNITEL S.A. Se obtuvo como resultado
que la empresa requiere la aplicacion inmediata de herramientas de planificacion
financiera explicadas a lo largo de este proyecto, las cuales permiten ubicar a los

administradores sobre el desempefio econédmico que ha tenido la misma. En
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conclusiéon, mediante la implementacion de una planificacion financiera que se ha
propuesto a t